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Xiilasa.Sahibkarlig miinasibatlorinin  formalagsmasinda onun maliyyalasdirilmasi  miihiim
ahamiyyata malikdir va onu da qeyd etmak lazimdir ki, bir sira diinyanin inkisaf etmis okalarinda kigik
va orta biznes miiassisalarinin maliyyalagdirilmasi ilo bagl xiisusi doviat qurumlar, miixtaolif fondlar
faaliyyat gostarir. Olkomizda bela miisssisalorin maliyyalasdirilmasindaki mohdudiyyatlor kicik va orta
sahibkarligin subyektlorinin inkisafina mane olmaqla yanasi, bununla alagadar olan problemlarindaha
da dorinlosmasina sabob olur. Olkomizda kicik va orta sahibkarligin doviat  tarafindon
maliyyalasdirilmasi iictin miixtalif mexanizmlar faaliyyat gostorir, lakin bu ciir maliyyalagdirilmo
zamani da miiayyan tokmillasdirma islorinin aparilmasina ehtiyac vardir.

Agar sozlor: sahibkarliq miinasibatlorinin  formalasmasi, kicik va orta sahibkarligin
maliyyalasdirma mexanizmlari, lizing amoaliyyatlari.

Giris.Cari dovriimiizds kigik vo orta sahibkarligin formalasmasi vo inkisafi biitiin diinyada
oldugu kimi Azorbaycan Respublikasi iiclin do miithiim shomiyyat kasb edir. Xiisusilo, 2008-ci ildo
demok olar biitiin 6lkalori ohato edon maliyys bohranindan sonra neft sektorunda bas veran gerilomo
sobobi ila geyri-neft sektorunun, hamginin onun bir pargasi olan biznes faaliyyatinin inkisafina tokan
verdi. Qarb ddvlatlorinin tocriibasi gostorir ki, kigik vo orta sahibkarligin genislonmosi noticosindo
igtisadi inkisafi barqorar etmok miimkiindiir.

Miiasir dovriimiizdo méveud olan bazar iqgtisadiyyati soraitinds kigik vo orta sahibkarligin bir
olkenin iqtisadiyyatinda tutdugu modvqgenin 6nomi vo onlarin maliyyolosdirilmasi bu masaloys olan
diqgetin daha da artirilmasini talab edir.

Baxmayaraq ki, 6lkomizdo do bunun figiin bir sira addimlar atilir, kigik vo orta sahibkarliq
miiossisalori halo do maliyyslosdirilmo baximindan bir sira ciddi problemlorls iizlogir. Umumiyyoatlo,
burada asas mosolo xiisusi vesaitin ¢atismazligindan omalo golon problemlordir. Yoni, xiisusi vasaitlor
sahibkarliq miiassisalorinin maliyyalosdirilmasinds lazimi godar shomiyyatli rol oynaya bilmir va bu
sababdon do dovlot dostayi artiq daha zoruri hala ¢evrilir. Belo hallarin ¢oxlugu sobabi ilo vo eloco do,
colb edilon vasaitlorin kigik vo orta sahibkarliq miiossisalorine vaxtinda catdirilmamasi, timumilikdo
189 vosait aldo oluna bilacok menbalorin qithigi, yaxud maliyyslosdirme iiciin tolob olunan sortlorin
agirhigr bir sira problemlora yol agir. Sirf bu sabablordon dolayr KOS-larin maliyyslasdirilmasinda
diinyanin inkisaf etmis Olkolorindo istifado olunan metodlardan, monbalordon, vasitolordon istifado
etmok zoruri hala gevrilir.

Movzunun aktualh@l. Beynolxalq maliyys fondlarmin vasaitlorinden, bank kreditlorindon
istifado etmokla, eloca da, beynalxalq tacriibado genis yayilan, lakin 6lkomizds istifadssi demok olar
ki, olmayan francayzinq Vo homg¢inin bu tip miiossisolorin avadanliq alinmasi baximindan
maliyyslosdirilmasindo osas monba kimi lizingin istifadosi ilo ki¢ik vo orta bizneslo moasgul olan
subyektlarinin inkisafini siiratlondirmok miimkiindiir. Bundan basqa, Respublika Prezidentinin 2016-c1
ildo imzaladig1 formani ilo tosdiglonmis “Strateji Yol Xoritosi’ndo do sahibkarliga genis yer verilmis
va 2020-ci il “Strateji baxis” konsepsiyasinda, elocada, 2025-ci ilo gador olan “Uzunmiiddatli baxis”
sorhindo bu sahonin 6lko iqtisadiyyati ti¢lin no godor shomiyyatli oldugu vurgulanmisdir. Belalikla,
Respublika igtisadiyyatinin daim bdyiimayi li¢lin mohz séziigedon faaliyyotin genislondirilmasi, onun
asas problemi olan maliyys cohatdon tomini hazirki dovrde 6z aktualligini itirmir.
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Taqdgiqatin maqgsadi: Aparilan todqiqat isinin baslica magsadi bazar miinasibatlorinin hokm
siirdiiyli bir soraitdo Azorbaycanda kigcik vo orta biznes miiossisolorinin maliyyslogdirilmasi
mosalolori, onun miasir voziyyotinin  tohlilini  vo  tokmillogdirilmasi  istiqgamatlorini
mioyyanlosdirmak vo onlarin maliyyalosdirilmasinin somaraliliyinin artirilmast {iglin  elmi
konsepsiyanin hazirlanmasidir.

Tadqgiqat obyekti: Arasdirilan todqigat isinin obyekti Azarbaycanda sahibkarliq faaliyyatiylo
mosgul olan kicik vo orta biznes miiossisalorinin aktivliyi, onlarin davamli inkisafi va
faaliyyatlorinin genislondirilmasinds vacib olan maliyys tominati masalslaridir.

Tadqiqat metodlari: Todqiqat isinin aparilmasinda hom komiyyat, hom do keyfiyyot
metodlarindan istifado edilmigdir. Bu metodlara miiqayisali tohlil, statistik metod, qrafiki tohlil,
elmi-abstraksiya, montiqi iimumilosdirmo vo digarlori aiddir.

MATERIALLAR VO MUZAKIROLOR

Azorbaycanda kigik vo orta sahibkarliq miiossisalorinin oksariyyoti Bakida comlogmisdir. Buna
gora do, regionlarda bu ciir firmalarin inkigafi nisbaton gerido qalmisdir.

Respublikamizin regionlarinda miitomadi olaraq sahibkarlarin  xidmatindo ola bilocok
moarkazlorin yaradilmasi onlarin inkisafi tigiin komok ola bilor. Belo ki, bu markazlordo faaliyyat
gOstoran miitoxassislor yeni bir fordi sahibkara, yaxud onun ii¢iin yeni sayilan bir sahays giris etmok
istoyan kicik miiassisalora bu sahado neco horokot edo bilocoklori, bazarda sahibkarin istehsal etmok
istodiyi mohsula tolobin hansi soviyyado olacagini vo ya hal-hazirki  vaziyystdo neco oldugunu
aragdiraraq bu barodo sahibkari maariflondira bilorlor. Homginin, diinyanin inkisaf etmis dlkolorindo
oldugu kimi istehsal olunacaq mohsulun bu bolgs tizro marketing baximindan hansi toloblora cavab
vermoali oldugunu va ya bu mohsulun galocokds sahibkara golir gatirib-gatirmayacayini, iimumiyyatls,
Azorbaycan {izra hansi regionlarda bu amtooys tolobin olacagini aragdira bilorlor [2].

Olbatto ki, regionlarda yaradilan belo morkozlor birbasa olaraq Bakidaki morkoza tabe olmali,
bolgolordon oldo olunan molumatlar Bakiya otiiriilmoalidir. Bakida yerlogon morkoz iso 6z novbasindo
AR IqtisadiyyatNazirliyino birlosmolidir. Ciinki, belo olduqda dévlatin bu morkazlors nozarati va eloca
do, foaliyyatinin tonzimlonmosi daha asan olacaqdir. Belo layihalordon biri “Kigik vo Orta Biznesin
Dostu” 12 fevral 2019-cu il tarixinde Qabalads 6z faaliyyatine baglamigdir. Bu, Saki-Zaqatala igtisadi
orazisi lizra birinci bels layihadir.

Bununla yanas1 Respublikanin 9 regionunda da bu layiho 6z foaliyyatino artiq baglamisdir. ©Ogor
laytho ugurla davam edorso, o zaman sahibkarligin inkisafi “Strateji Yol Xoritosi’ndo nozordo
tutuldugu kimi 2020-ci i1lds gozle goriilocok doracads ugurlu olacaqdir. Bu layiha gdzlonilon qador
ugurlu olarsa, bir sira agagidaki masalolor 6z hallini tapmis olacaq:

- Moasgulluq problemlari hall oluna bilar. Yeni is yerlorinin agilmasi ehtiyatda olan kadrlarin da
isa calb edilmasi tigiin sorait yaradar. Yani ohali is {igiin Bakiya va ya basqa 6lkalora getmaz va
bununla da shalinin miqrasiyasinin da garsisi alina bilor.

- Ki¢ik va orta sahibkarligin inkisafinin biitiin 61ka arazisinds barabar paylanmasina va bolge-
lorda bels sahibkarlarin islorinin alagalondirilmasine imkan yaradar.

- Regionlarda bas tutacaq inkisaf ohalinin hayat saviyyasina tasir edacokdir vo homginin 6lka
arazisinda bolgoalor arasinda iqtisadi kommunikasiya da inkisaf edacokdir.

Yuxarida geyd etdiyimiz kimi, kigik vo orta biznes idarolorinin maliyyslosdirilmasinds lizing,
frangayzinq Kimi monbalorin 6nomi boyiikdiir. Lakin onu da bildirmak lazimdir ki, bu manbalorin
calb edilmoasindo do miioyyan qodor problemlor var vo bu masololor aradan gqaldirilarsa, yaxud
sortlordo doyisikliklor bag verarso, 0 zaman belo monbolordon maliyyalosdirilmonin somaraliliyi daha
da artar.

Umumiyyatlo, lizing vasitasilo maliyyalosdirilmoys nozor saldiqda goriiniir ki, lkemizda lizing
omoliyyatlarinin hayata kegirilmasinds bir sira ¢atismazliglar vardir. Bunlar asagidakilardir [4]:
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1.9vvola onu geyd etmok olar Ki, sahibkarligin inkisafi {i¢iin vacib sayilan maliyys lizinginds
osas Vesaitin vaxtindan avval siradan ¢ixmasit miiqavilodo geyd edilon &donis mabloginin sazisin
miiddati bitana godar doyismamasi manficahatlardan biridir. Bu isa 0 demokdir ki, avadanligin siradan
cixmasina baxmayaraq lizingalan onun cari doyarindon artiq bir 6donis edorok monfastini vo ya
istehsal giiciinii artira bilocayi halda daha g¢ox xarc vo ya zarors ugrayir. 9gar yenidangiymatlondirma
mioyyan miiddotdon bir ( masalon: 6 ay ) hoyata kegirilorsa vo onun naticalarina uygun olaraq
miiqavils sartlorinds doyisiklik edilarss, har iki toraf {igiin natico daha yaxsi olar.

2. Diger bir catismazliq isa inflyasiya vo ya devalvasiya noticoasinds texnikanin doyori Xarici
valyuta ils oldugda yaranan mazanna forgidir. Masalon, bu giin alds olunan avadanligin dayari 200,000
dollardir. Maliyys lizingi sazisi isa 5 il miiddatine baglanilir. 2023-cii ildo agor dollar galxib 2 AZN
olarsa, 0 zaman texnikanin qiymoti 200,000 dollarin AZN ekvivalenti olan 340,000 AZN-don
400,000 AZN-5 galxmis olur. Naticads yaranan moazonns forqinin 6danilmasi yeno sahibkarin tizaring
diigiir vo o, burada 60,000 AZN ziyana diisiir. Bu zararin qarsisin1 almaq ti¢iin ilk névbado maliyya
lizingi miiqavilasinda hor hansi bu kimi hallarda texnikanin doyarinin doyismayacayi, mazonna
forgindan lizingalanin zoror gérmayacayi geyd edilmalidir. Yoni bir név lizingqveran buna zemanat
vermalidir.

Umumilikde gériiniir Ki, bu ciir hallar bas verdikdo, lizing masololorini hoyata keciron
toskilatlarda, miiqavilolords bu ciir ¢atismazliglarin olmasi mohz hiiquqi bosluglarin gostoricisidir. Bu
sababdon do, bu prosesin icrasi nisbaton riskli hadisoys ¢evrilir.

Digor bir maliyyslasdirilmo manbayi iso demak olar ki, biitlin inkisaf etmis 6lkolords istifads
olunan frangayzinq hesabina maliyyalasdirilmadir. Yuxarida frangayzingin miisbat vo manfi cohatlori,
risklori, novlori vo istiinliiklori qeyd edilmisdir. Lakin burada onun Azarbaycanda istifadesindo olan
catismazliglara diqqat yetirilocokdir. Olkomizds frangayzing sisteminin inkisafin1 tomin etmok {igiin
miioyyon addimlar atilmalidir. Bels ki [5]:

> Bunun {igiin har seydon gabaq bu hiiququ tagdim edoan toraf miiayyan giivan
gazanmalidir. Bu o demokdir ki, frangayzingi olds edon sahibkar bu bizness “investisiya” edocayi
halda ona yatirdig1 vosaitin “batmayacagindan” omin olmalidir. iri sahibkarlar, yani, francayzerlor
indiya gador istehsal olunmus mohsullarin praktikada hansi naticalori gostordiyi baroda garsi torafdo
ominlik yaratmalidir.

> Frangayzer istehsal prosedurunu, eloco do, miixtalif strategiyalari francayziyo elo
formada izah etmoalidir ki, bu mohsul istehsalinin gedisatina vo keyfiyyatina tosir etmosin. Yoni
frangayzi olan miiossisa proseduru elo yerino yetirmolidir Ki,frangayzerin bazarda formalagdirdigi imici
qorusun, onun piarini zaiflotmasin. Habels, bazara ¢ixartdigi omtosys olan talobi 6days bilsin, istehsal
prosesinin siiratini oldugu kimi saxlamagi bacarsin.

> Bu formada hoyata kegirilon istehsal va satisdan el bir gazanc alds olunmalidir ki, hom
francayzerin, hom do frangayzinin monafeyino uygun olsun vo hansisa basqa bir alternativden va ya
investisiyadan alda edacayi vosaitin mablogini tamin edos bilsin.

> Umumiyyatlo, biitiin bunlarin sonunda frangayzingin Azarbaycanda inkisafini tomin
etmok ticlin atilmali addimlardan biri bu faaliyyati icra etmok ii¢lin uygun mexanizmin yaradilmasidir.
Daha sonra iss frangayzerlor olan iri sahibkarliq miiassisalari els bir biznes-plan hazirlamalidir ki,
mogsadlarine uygun va istadiklori an frangayzilari tapa bilsinlor.

Diinya praktikasinda islodilon bir cox metodlar Azorbaycanda demok olar ki, istifads edilmir vo
ya bunun tgiin kifayst godor imkan yoxdur. Belo metodlardan biri xarici tocriibads istifado edilon
“crowdfunding”, yoni horfi torciimado “kiitlovi maliyyslogsdirmo”-dir. “Kiitlovi maliyyslosdirma”
2008-ci il krizis dovrindo Avropada yeni-yeni ortaya ¢ixan, onlayn bazali bir maliyyslosdirilmo
metodu idi. 2008-ci ildo Avropada bas qaldiran maliyys bohrani sobobi ilo artiq kigik vo orta
sahibkarliq miiossisolorinin maliyyslosdirilmosindo do miioyyon ¢otinliklorin meydana golmosino
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sabab oldu.

Belolikla, maliyyagilor voziyyat belo olduqda, yeni trend olan bu metoda diqgqst vermoaya
bagladilar.

Kiitlavi maliyysalosdirma - bir fikrin, layihonin va ya bir sirkotin maliyyslosdirilmasi {igiin bir ¢ox
kapital tominatgisindan ( kiitlovi sokildo ) internet vasitosilo maliyys resurslar1 toplayaraq kapital
axtaran taroflor iigiin geyri-bank maliyyslosmosinin yeni bir formasidir. Umumiyyatls, bu metod bazar
istirakeilart {iglin standart prosedur tomin edon xiisusi bir platforma yaradir. Baxmayaraq ki,
miirokkoblik vo risk soviyyesino goro bir sira kiitlovi maliyyslosdirmo modellori var vo bu timumi
olaraq istifado olunur. Dord nov osas kiitlovi maliyyologsdirmo novii vardir. Bunlar: donor osasli,
miikafat osasli, kredit bazali vo kapitala osaslanan kiitlovi maliyyologsdirmadir. Bu ndvlor maliyyo
resurslarinin istifadasine va investorlara gotirdiklori galirs asasan bir-birlarindon farqlonir [7].

Bagisa osaslanan, yoni donor osasl kiitlovi maliyyslosdirmo internetdon pul gazanmaq tigiin
ideal metoddur.

Miikafata osaslanan ndvdos iso, sahibkarlar kiitlovi maliyyslogdirmo vasitesilo istehsallarini
ovvoalcadon maliyyslogdirmak imkani aldos edirlor.

Investorlar belo név maliyyolosdirmo zamani golir oldo etmirlor, lakin bu prosesdo istirak
etdiklori tglin, onlar hazir mohsullar1 miikafat olaraq olds edirlor.

Bunun oksino olarag, borc vermoya osaslanan yani kredit bazali névds isa gazanc qarsiliginda
¢ox sayda borc veranlorin kredit vermasini nozards tutur. Bu metodda investisiyani tomin etmak {igiin
investorlara sabit faiz doracasi ilo vo 6domo miiddatinin sonunda goyulan sarmayanin geri 6donilmasi
nazords tutulur.

Kapitala asaslanan kiitlovi maliyyslosdirmodo sormays sirkotlori sirkotdon sohm alir vo onlarin
qazanclar sirketin monfootine qosulmaq olur. Yoni onlara dividend 6danilir.

Umumiyyatlo, kiitlovi maliyyalosdirmo internet bazali bir sistem oldugu iigiin vo dévriimiiziin
do internet dovrii olmasi sababi ilo Azorbaycanda da belo bir platformanin qurulmasi sahibkarligin
inkisafina boytik tokan vera bilar.

Yeni foaliyyato baslayan hor bir sahibkar monfoot aldo etmok mogsadindon oavval ilk névbado
sirkotini boyiitmok, onun foaliyyatini genislondirmok iigiin calisir. Belo oldugda, ononovi maliyya
monbaloring hor zaman digqat yetirmoak ¢atin olur. Banklara miiraciot edorok kreditlo vo ya sahibkarin
0zl torofindon investorlarin axtaris1 ilo miigayisodo, maliyyalosdirilon vo ya digor platformada
miivoffoqiyyatli bir kiitlovi maliyyslosdirmo kampaniyasi yaratmaqla sahibkar 6z moqgsadini vo
foaliyyatinin nodon ibarst oldugunu daha tez vo diizglin bir sokilds insanlara ¢atdira bilor. Belo
platforma ilo sahibkar isinin hekayasini izah eds bilor, siiratli bir video ¢oka bilar, diqqoti calb edon
mikafatlar toyin edo vo potensial investorlarin onu tapa bilocoyi belo morkozi yerdo hor seydon
faydalana bilar [8].

Giicli bir kiitlovi maliyyslasdirma kompaniyasi biznesin etibarliligini vasosial imicini yiiksoalda
bilor ki, bu da miiossisonin inkisafinda vacib masoalalordon biridir. Bu ciir maliyyalosdirma
platformasindan istifads potensial investorlarin vo miistorilorin yeni firmanin mallarina vo amtaslorino
maraq gostordiyi zaman bir ndv onlara qarst homin miiessisonin “sosial siibut”unun formalagmasina
kémok edir. Yoni, bir investor sahibkarin ideyasini bayonib ona dostok verir. Isin gedisat1 iso digor
investorlar ii¢clin miiassisonin neco foaliyyot gostordiyi barads informasiyamonbayins ¢evrilir. Bu da
naticado digor maliyys monbalorinin colb edilmoasine komok olur.

Beloliklo, digor ononovi maliyyo monbalorindon daha c¢ox imkanlar yaradan kiitlovi
maliyyalosdirmo yeni yaranan sirkotlordo sahibkarlar {i¢iin bir sira imkanlar yaradacaqdir. Bunlar
asagidakilardir:

1. Ononovi “fundraising”, yoni bagis toplama faaliyystlorindon daha mohsuldardir. Bu da
miiassisanin daha tez maliyys vasaiti oldo etmasine sobab olur.

2. Investorlarin colb edilmasini siirotlondirir vo firmanin otraf miihit {iciin sosial siibutunu
formalasdirir, imicini yiiksaldir.

3. Kiitlovi maliyyslosdirmonin asas noqtasinin sahibkarin 6z biznesinin hekayasini insanlara
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catdirmaq oldugunu nazors alsaq, gorarik ki, , kiitlavi informasiya vasitalorindon vo sosial mediadan
istifado homin miiassisanin tez taninmasi vo  marketing baximindan daha tez

inkisafi ti¢iin sorait yaradir.

Azorbaycanda sahibkarligin inkisafi {i¢iin atilmasi miimkiin olan addimlardan biri do xarici
tocriibads istifado edilon vo sistem qanunvericiliyinin inkisafi tiglin gabaqcil vasitalordon biri olan
ganunvericiliyin tasirinin tohlili sistemidir. Bu tohlilin asas mogsadi mévcud va ya toklif olunan
normativ. = vo qeyri- normativ  hiiquqi prosedurlarin  miisbot vo monfi aspektlorinin
qiymatlondirilmasidir.

Hortorofli bir yanagma toklif edon bu sistem, hokumat gorarlarini doqiq vo diizgiin tohlil etmaklo
vo monfi situasiyalart minimuma endirmakls sahibkarliq faaliyyatinds rol oynayan mdévcud masalalori
arasdirmaqda cox vacibdir. Bu, tohlil aparilmadan alinmig birbasa qorarlarin garsisim alir vo
hakimiyyst orqanlarmi gorarlarin qobul edilmasi prosesinds toklif edilon tam informasiya bazast ilo
tomin edir.

Notica

Qanunvericiliyin alaqali toraflorlo miizakirssi, onlarin mdvgelsri vo tasirlori bu tohlilin mithiim
torkib hissasidir. Buna gora do, hazirliq prosesinin rosmi bir hissasi olan ganunvericilik aktlarinin
normativ qanunvericiliyina tosiri aragdirilmalidir.

Aragdirmalar osason, 6zal sektorun normativ-hiiquqi normalarinin qobul edilmosinin tosiring
yonoaldilmalidir. Yeni ganunvericilikdo, ictimaiyyatin istirakinin diizgiin tonzimlonmosi effektivdir.
Ona gora ki, bu kicik vo orta sahibkarliq miiassisalori tiglin onlarin qarsilasa bilocoyi problemlor
barads informasiya rolunu oynaya bilor. Buna goro do, qanunvericiliyin tosirinin tohlili 6lkomiz va
onun geyri-neft sektorunun bir hissasi olan sahibkarliq ti¢lin miithiim shomiyyat kasb eda bilor.

Olkomizds kisik vo orta biznesin inkisafindan 6trii vacib moqgamlardan biri do xarici birbasa
investisiyalarin tomin edilmasidir. Azarbaycanda kigik vo orta miiossisalora birbasa xarici sormayolorin
calb edilmasing xiisusi diggot yetirilmalidir. Investisiyalarin calb edilmosi mexanizmlori vo imkanlari
arasdirilmalidir. Belo sahibkarliq subyektlorinin potensial investisiya qaynaqlar1 ilo birbasa olago
yaratmagq ti¢ilin soy gostorilmalidir.

Xarici investisiyalarin va yeni texnologiyalarin calb edilmasina dair masaloalor, bazar todqiqatlari,
biznes planlarinin hazirlanmast va statistik molumatlarin oldo edilmosi ilo dostoklonon kigik vo orta
biznes miiassisalari tarafindon miintazom olaragq nazardan kegirilmolidir. Bu sahads foaliyyat gostoran
yerli vo xarici togkilatlarin tocriibosi vopotensiali, bu miisssisalora Xarici sarmayslorin dostoklonmasi
tiglin istifado olunmalidir.

Sahibkarliq miassisalorinin maliyyslosdirilmasinda digar bir problem isokreditlorin alinmasi vao
imumiyyatlo, kigik vo orta biznesin kreditlogdirilmasi ilo baglidir. Problemin manbayinds iss borcalan
ilo borc veranlor arasinda informasiyasimmetriyasinin pozulmasi dayanir. Informasiya assimmetriyasi
borcalanin 6z maliyys voziyyati vo investisiya imkanlari barado borcverandon daha g¢ox molumata
sahib oldugu zaman yaranir. Bu “kreditorlar bazarinda” samarasizliys gatirib ¢ixarir, ¢linki kreditorlar
potensial miistorilor torafindon tomsil edilon risklori qiymotlondirmok {igiin kifayot qodor malumata
malik olmurlar. Mohz, bu sababdon do borcalanlar bazarin tolob etdiyi faiz deracasinds vo hotta daha
cox odonis etmok qabiliyyatindo olsalar belo, bazon kredit imkanlarindan mohrum olurlar. inkisaf
etmis Olkolordo bu cilir assimmetriyan1 aradan galdirmaq ii¢iin “credit reporting service providers”-
yani, “kredit hesabati tominat¢ilar1” istifado olunur. Bu hesabatin torkibino kredit moalumatlari, kredit
biirolar1 vo reyestrlor daxildir. Kredit hesabatlilig1 vasitosi ilo kigik vo orta biznes miisssisalori {igiin
maliyys imkanlarinin artirtlmasi ¢atinliklorini tohlil edir vo onlarin miiassisolor ii¢iin daha slgatan
olmag1 imkanlarini miioyyon edir. Olkomizdo bu ciir hesabatlardan istifado edilmosi sahibkarlarin
yuxarida geyd edilon maliyys monbalorindan olava kreditlorlo tomini prosesini do inkisaf etdira bilor
[8].

Beloliklo, oOlkomizdo foaliyyot goOstoron kigik vo orta sahibkarliq miiassisolorinin
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maliyyolosdirilmasi problemlorini holl etmok iiglin bir sira inkisaf etmis diinya Olkalorinin
tocriibasindon istifadonin labtidlilyili artiq miiasir dovriimiizdo do agi1q goriiniir.

Tadqigatin elmi yeniliyi:

1. Ilk olarag, iimumi sokildo Azorbaycanin iqtisadi inkisafinda sahubkarligin, xiisusilo do,
ki¢ik vo orta biznes foaliyyati ilo mosgul olan sahibkarliq miiassisalorinin formalasmasi nazori
baximdan Syronilmisdir.

2. Onlarin maliyys tominati monbalori arasdirilmis vo diinya 6lkalarinin hansi tacriibadon
istifads etdiyi Oyronilmisdir. Daha sonra bu aragsdirmalardan slds edilon noaticalor miiqayiso edilmis
va maliyyalasdirilma mexanizmlorindaki ¢atismazliglar askarlanmisdir.

3. Olkodo sahibkarligin mévcud vaziyyeti tohlil edilmis, onun maliyyalosdirilmasinda
istifado olunan mexanizmlorin cari vaziyysti 6yronilmis, bu sahods edilon dévlst yardimlarinin
tohlili aparilmisdir.

4. Yuxarida geyd edilon tahlillor naticasindo méveud mexanizmlarin tok- millogdirilmasi vo
onlarin olverisliliyinin artirilmasi tiglin fikirlar irali siirtil-misdiir.

5. Sonda ise 6lkomizds inkisafi zoif olan vo hotta istifado olunmayan maliyyslosdirmo
mexanimzlorinin istifadasi tigiin tokliflor islonib hazirlanmis vo asaslandirilmisdir.

Tadqiqat isinin tatbiqi shamiyyati: Todqiqat isinin arasdirilmasindan alds edilon naticalor
Olkomizdo foaliyyatini davam etdiron vo ya bu sferada yeni olan fiziki vo hiiquqi soxslor iiglin
ohomiyyetli ola bilor. Belo ki, isin gedisati za-mani aparilan tohlillor Respublikada foaliyyot
gostoron kigik vo orta biznesin cari voziyystini gostormis, onlarin maliyyslosdirilmosindoki
catigsmazliglar askar-lanmigdir. Onlarin aradan qaldirilmast vo maliyys mexanizmlorinin daha da
ink-isafi tglin irali siirilon tokliflor bu sahoado inkisafi tomin edo, yeni foaliyyato baslayan
sahibkarlar tigtin bir “baladgi” rolunu oynaya, slagali nazirliklor tarafindon vo eloca do, “Strateji
Yol Xaritosi’nda prioritetlor sirasina alava edils bilar.
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YK 338.12:338.34:330.36

Iyt noBbieHnst 3pPeKTUBHOCTH (PMHAHCHPOBAHME MAJIOI0 M CpeAHero Ou3Heca
H. A.HapumaHoB, K. J.Ha3zapumn, 3C.HI.I[yH1>ﬂMaJmeBa
Pe3iome.B popMupoBanuu nmpeanpuHUMATEIbCKUX OTHOIIEHUH OOJIBIIOE 3HAYCHHE WMEET €Tro
¢uHaHCHpOBaHKE, a TAKXKE CIENYyeT OTMETHTh, YTO B HEKOTOPBIX Pa3BUTHIX CTpaHaX MHUpA B CBS3U C
(GuHAHCUPOBAaHMEM NPEANPHUATHH MaJoro M CpeaHero Ous3Heca JEHCTBYIOT —CHELMAJIbHBIC
TOCYJapCTBEHHbIE YUPEXKICHUS U pasiauuHble ¢oHabl. OrpaHudeHus (QUHAHCHUPOBAHUS TaKHX
IPEANPUATHM B HAIlEd CTpaHE TOPMO3AT PAa3BUTHE MAJOro M CPENHEro NpPEeIINpUHUMATEIbCTBA U
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BBI3BIBAIOT JAJIbHEHIEEe YIIyOJIeHHE CBS3aHHBIX C HUM mpoOieM. B Hamiell cTpaHe CyIIECTBYIOT
Ppa3jInuHbIC MECXaHU3MbI rocyaapCTBEHHOI'O q)HHaHCPIpOBaHI/ISI MaJIoro n CpCaHCro
HpeIIPUHAMATEIBCTBA, HO MPU TaKOM (DUHAHCHPOBAHHHM HEOOXOIMMO IIPOBOJMTH OINpPECICHHbIC
paboThI 1O COBEPIICHCTBOBAHUIO.

KiroueBbie ciioBa: (GopMupoBaHHE INPEINPHUHUMATEIBCKUX  OTHOLICHHH, MEXaHH3MBI
(bHHaHCI/IpOBaHI/ISI MaJIOro U CpCAHCTO MPCAIPUHUMATCIILCTBA, JIM3UHI'OBBIC OIICPpAlIUU.

UDC 338.12:338.34:330.36

Ways to improve the efficiency of financing small and medium-sized businesses
IN. A.Narimanov, 2J. E.Nazarli, *S. Sh.Dunyamaliyeva

Summary.In the formation of entrepreneurial relations, its financing is of great importance, and
it should also be noted that in some developed countries of the world, special government agencies and
various funds operate in connection with the financing of small and medium-sized businesses.
Restrictions on the financing of such enterprises in our country hinder the development of small and
medium-sized businesses and cause further deepening of the problems associated with it. In our
country, there are various mechanisms for state financing of small and medium-sized businesses, but
with such financing, it is necessary to carry out certain improvements.

Key words: formation of entrepreneurial relations, mechanisms for financing small and medi-
um-sized businesses, leasing operations.
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